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Trzni data o uskuteénénych transakcich s podniky Ci jejich ¢astmi nejsou, s vyjimkou verejné obchodovanych spole€nosti, standardné
zvefejnovanou informaci. TPA Valuation & Advisory sleduje klicové metriky a monitoruje aktivitu na M&A trhu CEE. Tento dokument
prezentuje analyzu dat tykajicich se transakci s podniky &i jejich ¢astmi za 1Q 2021 v regionu CEE se zamé&Fenim na aktivitu v CR.”

Aktivita na M&A trhu v regionu CEE — 1Q 2021

Na M&A trhu v regionu CEE™ trhu doslo ve 1Q 2021 oproti pfedchozimu &tvrtleti k vyraznému zvy$eni aktivity z hlediska celkového
objemu téchto transakci, z hlediska poétu uskuteénénych transakci doslo k poklesu. Transakce s pfesahem do Ceské republiky se na
aktivité M&A trhu v 1Q 2021 podilely z vice nez Y4, coz je vyrazné vice, nez v pifedchazejicim Ctvrtleti. Meziro€ni srovnani ukazalo na
narlst aktivity z hlediska objemu transakci se znamou kupni cenou. Celkovy pocet uskutecnénych transakci i transakci se znamou
hodnotou byl v 1Q 2021 srovnatelny s 1Q 2020.
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Nejvyznamnéj$i zvefejnénou transakci na uzemi CEE v 1Q 2021 byl prodej farmaceutické velkoobchodni divize ve vlastnictvi Walgreens
Boots Alliance, ktera v dotéenych zemich (v&. CR) operuje pod nazvem Alliance Healthcare. Nabyvatelem této divize je americka
spoleénost AmeriSourceBergen Corporation, ktera touto transakci rozsifi své celosvétové plsobeni ve farmaceutickém pramyslu.
Hodnota transakce Alliance Healthcare €inila 5 255 mil. EUR.

Aktivita na M&A trhu v CR - 1Q 2021

Na uzemi CR &i se zapojenim CR b&hem 1Q 2021 doslo ke zvy$eni aktivity ve srovnani s pfedchozim &tvrtletim — zejména z pohledu
objemu provedenych transakci. Meziro¢ni srovnani ukazalo na mirny narlst objemu transakci pfi snizeném poctu uskute¢nénych

transakci. Nejvyznamnéjsi transakci se zapojenim CR byla v 1Q 2021 transakce Alliance Healthcare uvedena vyse.
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*TPA nemé zavazek, odpovédnost anebo povinnost vici Zzadnému uZzivateli tohoto reportu anebo jakékoliv strané, vici které se muze tento report zverejnit anebo k niz se mize dostat. Tento report
nepredstavuje Zadné transakcni ani investicni poradenstvi.
**Albénie, Bulharsko, Cerna Hora, Ceské republika, Chorvatsko, Madarsko, Polsko, Rakousko, Rumunsko, Slovensko, Slovinsko a Srbsko



VELKA PECKA s.r.0. cz INTERNET / E-COMMERCE 190 mil. EUR

Druhou nejvyznamnéj$i transakci v CR zvefejnénou v databazi Mergermarket v prib&hu 1Q 2021 byl vstup skupiny 7 investord do
spoleénosti VELKA PECKA s.r.o. Tato spole¢nost je provozovatelem online supermarketu ROHLIK.CZ a skrze své dcefiné spoleénosti
obdobnou sluzbu provozuje v Madarsku a Rakousku. Vstup investort v celkové vysi 190 mil. EUR ma podle dostupnych informaci slouzit
k upevnéni stavajicich trhli a expanzi do novych zemi (aktualné do Némecka).

Aktualni situace na trhu M&A

Aktivita na trhu M&A v regionu CEE se v pandemii zasazenych kvartalech (zejm. 2Q a 3Q/2020, viz graf nize) projevila pfedevs§im
snizenim poctu uskute€nénych transakci ve srovnani s odpovidajicimi kvartaly prfedchozich let. V dalSich kvartalech o&ekavame
zvySenou aktivitu kupujicich s dobrou likviditou, ktefi maji zajem o vstup do spole€nosti se zajimavym produktem a do spoleénosti, které
se dostaly v dlisledku pandemie do ekonomickych problému a potiebuji posilit kapitalové zdroje. S ohledem na ukonéeni omezeni pro
véfitele podavat insolvenéni navrhy v poloviné letoSniho roku o¢ekavame také vyrazny narlst insolvenénich fizeni v druhém pololeti
2021. Zasazené sektory jsou pod velkym tlakem, pro investory jsou vSak stale atraktivni sektory e-commerce, telekomunikaci i

pocitacového softwaru.

Pri pohledu na posledni globalni hospodarskou krizi je patrné, Ze hlavni dopad do aktivity M&A trhu se promitl s cca pll az roénim
zpozdénim, kdy doSlo k poklesu objemu obchodovanych transakci i poétu uskute€nénych transakci — podle dostupnych informaci
z databaze Mergermarket objem transakci se znamou hodnotou v roce 2008 cinil 18 821 mil. EUR, zatimco v roce 2009 to bylo
10 322 mil. EUR. K vyraznému poklesu doSlo rovnéz v poc¢tu uskuteénénych transakci — ze 460 v roce 2008 na 305 v roce 2009, z Eehoz
byla znama hodnota u 228, resp. 132 transakci.

Zaroven je vSak nutno dodat, ze béhem ,obvyklych® globalnich hospodarskych krizi dochazi k vyznamnému zasazeni Sirokého spektra
sektorll, zatimco v souc¢asnosti mizeme sledovat, Ze ¢innost nékterych sektori (cestovni ruch a veskeré navazné sektory ¢i zabavni
primysl) byla témér zcela zastavena a tato odvétvi jsou zavisla na podplrnych statnich programech. Naopak spole¢nosti plsobici v IT,
spole¢nosti provozujici svou €innost online ¢i na online navazujici ¢innosti (napf. vyvoj softwarovych reseni, prodej potravin, sportovniho

nacini ¢ doru€ovaci sluzby) byly pandemii ovlivnény pozitivné.

Posledni sledovanou metrikou je nasobek EBITDA. Medianova hodnota trznich EBITDA nasobkd ma od roku 2017 rostouci tendenci,
pricemz v roce 2020 bylo podle dostupnych udajl dosaZzeno medianové hodnoty EBITDA nasobku ve vysi 9,1. Oproti roku 2019, kdy tato
hodnota ¢inila 8,3, jde o pomérné vyrazny narlst. Nasobek z roku 2008 ve vysi 10,8 nebyl doposud piekonan. Tehdejsi globalni krize
zpUsobila, Ze median nasobku EBITDA kles! v roce 2009 na uroveri 7,1.

Kvartalni vyvoj od roku 2008
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O TPA

TPA je jednou z prednich poradenskych spole¢nosti v oblasti dani, auditu, ucetnictvi, ocefiovani a poradenstvi.
Znalecka kancelar TPA Valuation & Advisory s.r.o. se zaméruje na poskytovani oceriovacich a znaleckych sluzeb, M&A
poradenstvi a dalSich odbornych sluzeb.

Nad ramec znaleckych a ocenovacich sluzeb poskytujeme sluzby:

Finan¢niho modelovani a hodnoceni ekonomickych projektu
Podporu managementu pfi finan€nim planovani

Trzni analyzy sektoru a mezipodnikového srovnani
Posouzeni obvyklosti vzajemnych plnéni

Ekonomicka stanoviska

V réamci analyzy je vzorek upraven na transakce pouze s 50% a vyssimi podily. Déle jsou v ramci analyzy vyrazeny transakce s extrémy hodnot tzv. EBITDA nasobku. Zdrojem analyzy trznich dat je databéze
Mergermarket. Mergermarket prabézné aktualizuje a doplriuje informace o starsich transakcich, ty se tedy mohou ménit.
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