Aktivita na M&A trhu CEE a v CR - 2Q 2024
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Face § to Face Business

Trzni data o uskuteénénych transakcich s podniky ¢i jejich ¢astmi nejsou, s vyjimkou vefejné obchodovanych spole¢nosti, standardné
zvefejnovanou informaci. TPA Valuation & Advisory sleduje klicové metriky a monitoruje aktivitu na M&A trhu CEE. Tento dokument

prezentuje analyzu dat tykajicich se transakci s podniky &i jejich éastmi za 2Q 2024 v regionu CEE se zaméfenim na aktivitu v CR.*

Aktivita na M&A trhu v regionu CEE — 2Q 2024

Na M&A trhu v regionu CEE™ dos$lo v 2Q 2024 oproti pfedchozimu Gtvrtleti ke mirnému snizeni aktivity z hlediska poétu uskute¢nénych
transakci pfiblizné o 4 %. Pocet transakci se znamou kupni cenou se mezi kvartaly také snizil, a to o 6 %. V porovnani s pfedchozim
méné objemnym kvartalem dosSlo v regionu CEE k nardstu objemu uskuteénénych transakci o 215 %. Oproti stejnému obdobi loriského
roku doslo k uskute€néni mensiho poctu transakci, avSak s vétSim objemem. Nejvyznamnéjsi odvétvi v 2Q 2024 na uzemi CEE z pohledu
objemu transakci bylo odvétvi dopravy, ve kterém probéhla nejvétsi zaznamenana transakce 2Q. Nejvice transakci bylo zaznamenano
opét v Polsku, a zemi s nejvétSim objemem se stalo Madarsko.
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Nejvyznamnéjsi zvefejnénou transakci na uUzemi CEE v 2Q 2024 byl prodej 100% podilu madarské dopravni spole¢nosti
Budapest Airport Zrt madarskému statnimu investi¢énimu fondu Corvinus Zrt a francouzskému spoluinvestorovi Vinci Airports, ktery
prebral roli provozovatele letisté. Vyjednavani této akvizice probihalo jiz od Eervence 2021, kdy byla ze strany madarské viady poprvé
zverfejnéna nabidka ke koupi spole€nosti Budapest Airport Zrt. Cena za transakci byla ocenéna na 4,3 mld. EUR. Madarsky stat se tak
nové stal vlastnikem 80% podilu a spoluinvestor Vinci Airports vlastnikem 20% podilu.

Aktivita na M&A trhu v CR - 2Q 2024

Na uzemi CR ¢&i se zapojenim CR do$lo b&hem 2Q 2024 v porovnani s pfedchozim &tvrtletim ke snizeni v poétu celkovych transakci.
Kvdli neobvykle velké transakci z 1Q také doSlo k vyraznému snizeni v objemu transakci oproti minulému kvartalu, a to o 86 %.
V porovnani se stejnym obdobim lofiského roku byl na tizemi CR zaznamenan niz$i poéet transakci spojeny s niz&im objemem. Objemy
transakci na zemi CR v 2Q 2024 byly nejvétsi v odvétvi E-commerce, diky nejvétsi zaznamenané transakci v CR.

Zveiejnény objem a poéet transakci - CR (2Q 2024) Zverejnény objem transakci podle odvétvi v m€ v CR
(2Q 2024)
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*TPA nemé zavazek, odpovédnost anebo povinnost vuci zadnému uZivateli tohoto reportu anebo jakékoliv strané, vuci které se mizZe tento report zverejnit anebo k niz se mize dostat. Tento report
nepredstavuje Zadné transakcni ani investiéni poradenstvi.

**Albanie, Bulharsko, Cerna Hora, Ceska republika, Chorvatsko, Madarsko, Polsko, Rakousko, Rumunsko, Slovensko, Slovinsko a Srbsko

**Prodej PPF Telecom aktiv na tizemi Bulharska, Madarska, Srbska a Slovenska



Rohlik Group a.s. cz E-commerce 159 mil. EUR

Nejvyznamnéjsi zvefejnénou transakci na Gzemi CR ve 2Q 2024 byla akvizice &asti Rohlik Group a.s. Transakce byla vedena Evropskou
bankou pro obnovu a rozvoj spolu s existujicimi investory Sofina, Index Ventures, Quadrille a TCF Capital a byla doplné&na o financovani
rastu od Evropskeé investi¢ni banky (EIB) v ramci jeji iniciativy Scale-Up12. Jednalo se o akvizici nové vytvofeného kapitalu za uc¢elem
zrychleni expanze do regionti DACH a CEE. Cena transakce ¢inila 159 mil. EUR.

Aktualni situace na trhu M&A

Aktivita na trhu M&A v regionu CEE se v pandemii zasazenych kvartalech (zejm. prvni polovina roku 2020, viz graf nize) projevila
predevsim sniZzenim poctu uskuteénénych transakci ve srovnani s odpovidajicimi kvartaly pfedchozich let. V roce 2023 doslo k narustu
v objemu uskute¢nénych transakci oproti roku 2022 0 12 % diky 3Q. Pocet celkovych transakci se v roce 2023 oproti roku 2022 zvysil o
37 % a stal se tak rekordni za analyzované obdobi. Pro investory jsou atraktivni sektory pocitacového softwaru, automatizace, digitalizace
a robotizace ¢i telekomunikaci, zvySena atraktivita zistava v oblasti energetiky, zdravotnictvi a finanénich sluzeb. Situaci na M&A trhu
dale ovliviiuje konflikt na Ukrajiné, ktery je pro potencialni investory pokra€ujicim omezenim v podobé nejistoty budouciho vyvoje v celém

regionu. V druhém ¢tvrtleti 2024 se oproti poslednim dvéma chladnéjSim kvartalim vyrazné zvysil objem transakci na M&A trhu v regionu

CEE.
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Posledni sledovanou metrikou je nasobek EBITDA. Od roku 2017 do roku 2021 EBITDA nasobek kazdoro¢né rostl az na hodnotu 10.
EBITDA vzrostl a témér dosahl hodnoty 9. Nejvyssi hodnoty v rdmci analyzovaného obdobi tak stale zUstavaji ty z roku 2008. Nasledna
globalni finan¢ni krize zplsobila, Ze median nasobku EBITDA klesl v roce 2009 na uroven 7,1.
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TPA je jednou z prednich poradenskych spole¢nosti v oblasti dani, auditu, ucetnictvi, ocefovani a poradenstvi.
Znalecka kancelar TPA Valuation & Advisory s.r.o. se zaméfuje na poskytovani ocenovacich a znaleckych sluzeb,
M&A poradenstvi a dalSich odbornych sluzeb.

Nad ramec znaleckych a ocenovacich sluzeb poskytujeme sluzby:
Finanéniho modelovani a hodnoceni ekonomickych projektu
Podporu managementu pfi finanénim planovani

Trzni analyzy sektoru a mezipodnikového srovnani

Posouzeni obvyklosti vzajemnych pInéni

Ekonomicka stanoviska

V rémci analyzy je vzorek upraven na transakce pouze s 50% a vy$§imi podily. Déle jsou v rémci analyzy vyfazeny transakce s extrémy hodnot tzv. EBITDA nasobku. Zdrojem analyzy trznich dat je databaze
Mergermarket. Mergermarket prubézné aktualizuje a doplriuje informace o star$ich transakcich, ty se tedy mohou ménit.
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