Aktivita na M&A trhu CEE a v CR - 1Q 2023
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Face ¥ to Face Business

Trzni data o uskute¢nénych transakcich s podniky ¢i jejich ¢astmi nejsou, s vyjimkou vefejné obchodovanych spole€nosti, standardné
zverfejiiovanou informaci. TPA Valuation & Advisory sleduje kli¢ové metriky a monitoruje aktivitu na M&A trhu CEE. Tento dokument
prezentuje analyzu dat tykajicich se transakci s podniky &i jejich ¢astmi za 1Q 2023 v regionu CEE se zaméfenim na aktivitu v CR."

Aktivita na M&A trhu v regionu CEE - 1Q 2023

Na M&A trhu v regionu CEE™ doslo ve 1Q 2023 oproti pfedchozimu Gtvrtleti ke snizeni aktivity z hlediska po¢tu uskuteénénych transakci
priblizné o 27 %. Nicméné objem uskuteénénych transakci v 1Q 2023 dosahl podobné hodnoty jako v pfedesiém kvartalu. | pres to, Ze
bylo na izemi CEE v 1Q 2023 uskute¢néno priblizné o 24 % vice transakci oproti 1Q 2022, objem téchto transakci v 1Q 2023 byl o vice
jak polovinu mensi oproti stejnému obdobi pfedchoziho roku. Nejvyznamnéjsi oblasti, co se objemu zvefejnénych transakci tyce, bylo ve
1Q 2023 odvétvi energetiky, které drzi prim uz tfeti kvartal po sobé&. To se podilelo na celkovém objemu transakci v 1Q 2023 ze 38 %.
Nejvice transakci v 1Q 2023 bylo tradi¢né zaznamenano v Polsku, kde se uskuteénilo 36 % transakci.
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Nejvyznamnéjsi zvefejnénou transakci na Uzemi CEE ve 1Q 2023 bylo pfevzeti rumunského vyrobce a distributora elektfiny ENEL SpA,
ktery je soucasti italské energetické skupiny ENEL Group. Nabyvatelem ENEL SpA je Fecka energeticka spolecnost Public Power Corp
SA. ENEL SpA byl od roku 2005 prfedni hra¢ na rumunském energetickém trhu s obsluhou téméf 500 MW zejména v oblastech okolo
Bukuresté, Banatu a Dobrudze. Transakce je soucasti stfednédobé strategie skupiny ENEL Group, ktera chce skrze postupny prodej
svych aktiv snizit svlj konsolidovany dluh a postupné se pfesunout vice na americky kontinent, kde ma skupina jiz plsobnost. Pro
spole¢nost Power Corp SA se jedna o vyznamnou udalost ve své vytycené rustové strategii.

Aktivita na M&A trhu v CR - 1Q 2023

Na Gzemi CR ¢&i se zapojenim CR do$lo b&hem 1Q 2023 v porovnani s predchozim &tvrtletim k vyraznému sniZeni v po&tu transakci.
Zaroven doslo na Gzemi CR ¢&i se zapojenim CR ve 1Q 2023 k vyraznému snizeni v objemu uskuteénénych transakci oproti pfedeslému

kvartalu. Ve srovnani se 1Q 2022 zasadné poklesl| celkovy pocet transakci a rovnéz objem celkovych transakci.

Zverejnény objem a poéet transakci - CR (1Q 2023) .
Zverejnény objem transakci podle odvétvi v m€ v CR
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*TPA nema zdvazek, odpovédnost anebo povinnost vici Zadnému uZivateli tohoto reportu anebo jakékoliv strané, vici které se muZe tento report zverejnit anebo k niz se miZe dostat. Tento report
nepredstavuje Zadné transakéni ani investiéni poradenstvi.
**Albanie, Bulharsko, Cerna Hora, Ceska republika, Chorvatsko, Madarsko, Polsko, Rakousko, Rumunsko, Slovensko, Slovinsko a Srbsko



Internet/ecommerce
PUXdesign (100% podil) cz 4 mil. EUR
Jedinou transakci s dostupnymi Gdaji v CR v prib&hu 1Q 2023 byla akvizice brnénské technologické spolecnosti PUXdesign
technologickou skupinou BiQ Group spadajici pod investiéni spolec¢nost InTeFi. Spole¢nost PUXdesign se specializuje na webové
technologie, pficemz jeji doménou je zakazkovy vyvoj webovych aplikaci, zejména klientskych portall a ecommerce. Spojeni s BiQ Group
ma pomoci Puxu v expanzi mezi velké zakazniky a k expanzi do zahrani¢i.

Aktualni situace na trhu M&A

Aktivita na trhu M&A v regionu CEE se v pandemii zasazenych kvartalech (zejm. prvni polovina roku 2020, viz graf nize) projevila
predevSim snizenim poctu uskuteénénych transakci ve srovnani s odpovidajicimi kvartaly pfedchozich let. V roce 2022 doSlo k poklesu
v objemu uskute€nénych transakci oproti roku 2021 o téméf 23 %. Paradoxem je, Ze pocet celkovych transakci byl v roce 2022 rekordni
za analyzované obdobi. Pro investory zuUstavaji atraktivni sektory pocitaCového softwaru, automatizace, energetiky (pfedevsim
obnovitelnych zdroju) &i telekomunikaci a dlouhodobé nemovitostni sektor, zvySenou atraktivitu ocekdvame v oblasti potravinové
bezpecnosti, zbrojni vyroby a dodavek materialu. Situaci na M&A trhu bude dale ovlivhovat konflikt na Ukrajiné, ktery je pro potencialni
investory omezenim v podobé nejistoty budouciho vyvoje v riiznych odvétvich v celém regionu.
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Posledni sledovanou metrikou je nasobek EBITDA. Od roku 2017 do roku 2021 EBITDA nasobek kazdoro¢né rostl az na hodnotu 10.

Nejvyssi hodnoty v ramci analyzovaného obdobi tak stale zlstavaji ty z roku 2008. Tehdejsi globalni finanéni krize zplsobila, Ze median
nasobku EBITDA klesl| v roce 2009 na uroven 7,1. Dosavadni medidnova hodnota EBITDA nasobku za rok 2023 naznacuje mirné zvyseni

oproti pfedchozimu roku, nicméné Ize oéekavat zménu hodnoty nasobku s pfibyvajicimi transakcemi v pribéhu roku.
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O TPA

TPA je jednou z prednich poradenskych spole¢nosti v oblasti dani, auditu, Uc¢etnictvi, oceriovani a poradenstvi.
Znalecka kancelar TPA Valuation & Advisory s.r.0. se zaméfuje na poskytovani oceriovacich a znaleckych sluzeb,
M&A poradenstvi a dalSich odbornych sluzeb.

Nad ramec znaleckych a ocenovacich sluzeb poskytujeme sluzby:

Finanéniho modelovani a hodnoceni ekonomickych projektt
Podporu managementu pfi finanénim planovani

Trzni analyzy sektoru a mezipodnikového srovnani
Posouzeni obvyklosti vzajemnych plnéni

Ekonomicka stanoviska

V rémci analyzy je vzorek upraven na transakce pouze s 50% a vy$simi podily. Dale jsou v rdmci analyzy vyrazeny transakce s extrémy hodnot tzv. EBITDA nasobku. Zdrojem analyzy trznich dat je databaze
Mergermarket. Mergermarket priubézné aktualizuje a doplriuje informace o starsich transakcich, ty se tedy mohou ménit.
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